LF 09-0001

ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

16" Asamblea 1" Sesionlra
Legislativa Ordinaria

SENADO DE PUERTO RICO

P. del S. 193

12 de enero de 2009

Presentado por el sefior Rivera Schatz; la sefiora Nolasco Santiago; los sefiores Arango Vinent,
Seilhamer Rodriguez, Rios Santiago; las sefioras Padilla Alvelo, Arce Ferrer; el sefior Berdiel
Rivera; la sefiora Burgos Andujar; los sefiores Gonzalez Velazquez, Martinez Maldonado, Mufiiz
Cortés; las sefioras Pefia Ramirez, Raschke Martinez, Soto Villanueva, Vazquez Nieves; los
sefiores Diaz Hernandez, Martinez Santiago; la sefiora Santiago Gonzéalez; los sefiores Soto Diaz
y Torres Torres

Referido a la Comision de Desarrollo Econdmico y Planificacion

LEY

Para enmendar los Articulos 2, 3, 4 y 5 de la Ley Num. 91 de 13 de mayo de 2006, segun
enmendada, conocida como “Ley del Fondo de Interés Apremiante”, a los fines de
aumentar la cantidad de los recaudos del impuesto sobre ventas y uso que se depositan en
el Fondo de Interés Apremiante y autorizar a la Corporacion del Fondo de Interés
Apremiante de Puerto Rico a que utilice el producto de cualquiera emisiones de bonos cuyo
repago estad respaldado por dichos recaudos para cubrir gastos operacionales del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico para el afio fiscal 2008-09 y cualquiera de los siguientes tres
afios fiscales, pagar las deudas del Secretario de Hacienda con el Banco Gubernamental de
Fomento para Puerto Rico, pagar cualquier deuda extraconstitucional y las cuentas por
pagar vigentes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, autorizar y nutrir un fondo
especial en el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico dirigido a estimular la
economia de Puerto Rico y, de ser necesario, nutrir el Fondo de Emergencia del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico; y para otros propdsitos.

EXPOSICION DE MOTIVOS

El Estado Libre Asociado de Puerto Rico atraviesa por una de las peores crisis fiscales de
su historia con un déficit presupuestario para el afio fiscal 2008-2009 que se estima ascendera a



aproximadamente $3,200 millones. Bajo la actual estructura de ingresos y gastos, los proximos
tres afios fiscales también reflejarian déficits presupuestarios de aproximadamente $3,000
millones por afio. Estos déficits representan casi el cuarenta por ciento (40%) de los ingresos
recurrentes. Esta situacion es el resultado de ocho afios durante los cuales la Rama Ejecutiva no
tomo las medidas necesarias para establecer un presupuesto balanceado. Ante la gravedad de la
situacion, el 8 de enero de 2009, el Gobernador firmé una orden ejecutiva declarando un estado
de emergencia fiscal.

En vista de la magnitud del déficit presupuestario del afio fiscal 2008-2009 y de los déficits
proyectados para los tres afos fiscales subsiguientes, y para evitar que las funciones del
Gobierno se vean adversamente afectadas, es necesario recurrir a mecanismos de financiamiento
para allegar mas recursos que le permitan al Gobierno (i) sufragar y/o financiar sus gastos
operacionales; (ii) cumplir con las obligaciones contraidas por el Secretario de Hacienda con el
Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico (“BGF”) incluyendo deudas que no tienen
fuentes de repago o son pagaderas de asignaciones presupuestarias y asi evitar un deterioro en la
condicion economica del BGF cuya solidez financiera es critica para el crédito de Puerto Rico;
(iii) saldar las cantidades millonarias adeudadas por el Gobierno a sus proveedores de bienes y
servicios y asi impulsar la economia de Puerto Rico; (iv) establecer un fondo de estimulo
econdmico con el propésito de llevar a cabo préstamos o inversiones encaminadas a la
reconstruccion econémica de Puerto Rico y (v) nutrir el Fondo de Emergencia del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico. Cualquier mecanismo de financiamiento se haria conjuntamente con
la implementacion de una serie de medidas ejecutivas, legislativas y administrativas dirigidas a
recortar gastos, restaurar controles fiscales, aumentar ingresos y evitar que las agencias,
instrumentalidades, departamentos y organismos del Estado Libre Asociado de Puerto Rico
gasten en exceso de sus partidas presupuestarias y de los ingresos disponibles, todo con el
objetivo de que, para el afio fiscal 2011-2012, los gastos recurrentes sean iguales 0 menores que
los ingresos recurrentes. Una vez implementadas dichas medidas a corto, mediano y largo plazo
y se logre un balance presupuestario entre los gastos recurrentes y los ingresos recurrentes, no
serd necesario recurrir a mecanismos de financiamiento para cubrir los gastos recurrentes del
Gobierno y sus instrumentalidades.

La fuente de financiamiento mas costo efectiva son los bonos emitidos por la Corporacién
del Fondo de Interés Apremiante de Puerto Rico (“COFINA”) ya que como su pago esta



respaldado por los recaudos del impuesto sobre ventas y uso, una fuente de ingreso consistente y
confiable, gozan de una clasificacion crediticia més alta que los bonos de obligacion general del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico.

Para lograr los objetivos mencionados anteriormente, esta Ley enmienda la Ley Num. 91
de 13 de mayo de 2006, segun enmendada (“Ley Num. 91”) para aumentar la cantidad del
impuesto sobre ventas y uso que se deposita en el Fondo de Interés Apremiante, creado mediante
la Ley NUm. 91. Esto permitird que COFINA haga nuevas emisiones de bonos respaldadas por
el aumento de ingresos asignados a COFINA. Ademas, se enmienda la Ley Nim. 91 para
permitir que el producto de dichos bonos pueda ser utilizado para: (i) pagar la deuda del
Secretario de Hacienda con el BGF por la cantidad de $1,000 millones que se utiliz6 para
financiar el déficit presupuestario del afio fiscal 2008-2009, (ii) pagar los financiamientos
otorgados al Secretario de Hacienda hasta el 31 de diciembre de 2008 por el BGF pagaderos de
emisiones futuras de bonos de obligacion general del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, (iii)
pagar las cuentas por pagar a suplidores y toda la deuda que tenga el Secretario de Hacienda con
el BGF, (iv) pagar o financiar gastos operacionales del Gobierno del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico correspondientes a los afios fiscales 2008-09, 2009-10, 2010-11, y 2011-12, y
(v) generar fondos para nutrir el Fondo de Estimulo Econdémico de Puerto Rico que se establece
bajo el Articulo 5 de esta Ley, y (vi) de ser necesario, nutrir el Fondo de Emergencia del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico para atender gastos que surjan como resultado de algun evento
catastrofico como huracanes o inundaciones.

Al aumentar la cantidad del impuesto sobre ventas y uso que se deposita en el Fondo de
Interés Apremiante bajo la enmienda que hace esta Ley, la Asamblea Legislativa estd conciente
que los recursos del Estado Libre Asociado de Puerto Rico que permanecen disponibles después
de dicho aumento para el pago de la deuda publica existente superan el margen que establece la
Seccion 2, Articulo VI de la Constitucion del Estado Libre Asociado de Puerto Rico. Con el
propdsito de proteger los ingresos del Fondo General disponibles para el pago del servicio de la
deuda publica del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, se impone una limitacién en el
aumento de la Renta Fija que esta gravada para el pago de los bonos de COFINA y en la
cantidad de dichos bonos que pueden ser emitidos.

Es la intencion de esta Asamblea Legislativa que la prohibicién que dispone el Articulo 5
de la Ley Num. 103 de 25 de mayo de 2006, conocida como la “Ley para la Reforma Fiscal del



Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico de 2006”, no aplique a las emisiones de

bonos de COFINA que se autorizan por esta Ley.

DECRETASE POR LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE PUERTO RICO:
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Articulo 1-Se enmienda el Articulo 2 de la Ley Nam. 91 de 13 de mayo de 2006, segun

enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 2. — Creacion de la Corporacion Publica

(@) Se crea una corporacion publica e instrumentalidad del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico que constituye un cuerpo corporativo y politico
independiente y separado del Estado Libre Asociado de Puerto Rico que se
conocera como la Corporacion del Fondo de Interes Apremiante de Puerto
Rico (“COFINA”), cuyo nombre en inglés sera “Puerto Rico Sales Tax
Financing Corporation”.

(b) COFINA se crea con el propdsito de emitir bonos y utilizar otros
mecanismos de financiamiento para los siguientes propdsitos: (i) pagar o
refinanciar, directa o indirectamente, toda o parte de la deuda
extraconstitucional del Estado Libre Asociado de Puerto Rico existente al 30
de junio de 2006 y el interés pagadero sobre ésta, (ii) pagar toda o parte de la
deuda del Secretario de Hacienda con el Banco Gubernamental de Fomento
para Puerto Rico por la cantidad de $1,000 millones que se utilizd para
financiar el déficit presupuestario del afo fiscal 2008-2009, (iii) pagar todo o
parte de los financiamientos otorgados al Secretario de Hacienda hasta el 31
de diciembre de 2008 por el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto
Rico pagaderos de emisiones futuras de bonos de obligacién general del

Estado Libre Asociado de Puerto Rico, y cualquier deuda sin fuente de repago
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0 pagadera de asignaciones presupuestarias del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico existente al 31 de diciembre de 2008, (iv) pagar todas o parte de
las cuentas por pagar a suplidores del Estado Libre Asociado de Puerto Rico,
(v) pagar o financiar gastos operacionales del Gobierno del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico correspondientes a los afios fiscales 2008-09, 2009-
10, 2010-11, y 2011-12, (vi) generar fondos para nutrir el Fondo de Estimulo
Econdmico de Puerto Rico que se establece bajo el Articulo 6 de esta Ley, y
(vii) nutrir el Fondo de Emergencia del Estado Libre Asociado de Puerto Rico
para atender gastos que surjan como resultado de algun evento catastréfico
como huracanes o inundaciones.

(c) Los bonos de COFINA tendran [utilizando] como fuente de repago la
porcion del impuesto que se deposita en el Fondo de Interés Apremiante bajo
las disposiciones del Articulo 3(a) de esta Ley. La Junta de Directores de
COFINA no autorizara ninguna emision de bonos de COFINA a menos que el
Presidente o un oficial de COFINA designado por el Presidente certifique que
el principal y los intereses de los bonos de COFINA que se propone autorizar,
mas el principal y los intereses de todos los bonos de COFINA en circulacion
(excepto aquellos a ser pagados con el producto de los nuevos bonos),
pagaderos en cada afio fiscal (comenzando con el afio fiscal en curso) es igual
0 menor que la Renta Fija asignada a COFINA correspondiente a dicho afio
fiscal.

(d) No obstante las disposiciones del Articulo 4, COFINA podra utilizar la

cantidad que fuere necesaria de los dineros provenientes de los recaudos
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indicados en los Articulos 3(a) y 5(d)[(e)] o el producto de la venta de los
bonos emitidos bajo las disposiciones de esta Ley, para el pago de los gastos
incurridos en relacién con la emision y venta de dichos bonos, incluyendo
aquellos gastos relacionados con seguros, cartas de crédito u otros
instrumentos, y para sufragar cualquier gasto operacional.
(e) COFINA estara adscrita al Banco Gubernamental de Fomento para
Puerto Rico (en adelante, “BGF”). La Junta de Directores de COFINA sera la
Junta de Directores del BGF. COFINA tendra los mismos poderes, derechos y
facultades que se le conceden al BGF bajo las disposiciones de la Carta
Constitucional del BGF, cuyos poderes podran ejercerse Unicamente para
cumplir con los propositos para el cual se ha creado COFINA, pero no tendra
la facultad de actuar como agente fiscal del gobierno. Los ingresos,
operaciones y propiedades de COFINA gozaran de la misma exencién
contributiva que goza el BGF y los bonos, pagarés y otras obligaciones de
COFINA vy el ingreso por concepto de los mismos gozaran de la misma
exencion contributiva que gozan los bonos, pagarés y otras obligaciones del
BGF.”
() Las prohibiciones del Articulo 5 de la Ley NUm. 103 de 25 de mayo de
2006, conocida como la “Ley para la Reforma Fiscal del Gobierno del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico de 2006, no aplicaran a las emisiones de
bonos de COFINA autorizadas por esta Ley.

Acrticulo 2.- Se enmienda el Articulo 3 de la Ley Num. 91 de 13 de mayo

de 2006, segiin enmendada, para que lea como sigue:
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“Articulo 3. — Creacion del Fondo Especial

Se crea un fondo especial denominado el Fondo de Interés Apremiante (en
adelante, “FIA”), cuyo nombre en inglés sera “Dedicated Sales Tax Fund”, el
cual sera administrado por el BGF [y el Secretario de Hacienda del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico (en adelante, “Secretario”)]. El FIA y todos
los fondos depositados en el mismo a la fecha de la efectividad de esta Ley y
todos los fondos futuros que bajo las disposiciones de esta Ley se tienen que
depositar en el FIA por la presente se transfieren a, y seran propiedad de,
COFINA. Esta transferencia se hace a cambio de y en consideracion al
compromiso de que COFINA pague o establezca mecanismos de pago sobre
todo o parte de la deuda extraconstitucional existente al 30 de junio de 2006 y
el interés pagadero sobre ésta, y para los otros propositos establecidos en el
Articulo 2(b) de esta Ley, con el producto neto de las emisiones de bonos u
fondos y recursos disponibles de COFINA.

El FIA se nutrird cada afio fiscal de las siguientes fuentes, cuyo
producto ingresara directamente en el FIA al momento de ser recibido y no
ingresara al Tesoro de Puerto Rico, ni constituira recursos disponibles del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, ni estard disponible para el uso del
Secretario de Hacienda del Estado Libre Asociado de Puerto Rico (en
adelante, ““Secretario™):

€)) Los primeros recaudos del impuesto sobre ventas y uso (en

adelante, “impuesto”) aprobado por la “Ley de Justicia Contributiva de 2006”,
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Ley NUm. 117 de 4 de julio de 2006, correspondiente al Estado Libre
Asociado de Puerto Rico hasta la siguiente cantidad:

Q) El producto de la cantidad del impuesto recaudada
durante dicho afio fiscal multiplicado por una fraccion cuyo numerador sera el
dos por ciento (2%) [uno por ciento (1%)] y cuyo denominador sera la tasa
contributiva de dicho impuesto, dicha fraccion siendo denominada de aqui en
adelante como “el dos por ciento (2%) [uno por ciento (1%)] del Impuesto”,
o (i) la Renta Fija aplicable, lo que sea mayor.

[(b) Los recaudos generados por el Impuesto que excedan del
estimado anual de recaudos a ser generados por dicho Impuesto en la
Resolucion Presupuestaria de dicho afio fiscal luego de haberse aplicado
los recaudos identificados en la clausula (a) anterior.]

Para propdsitos del Articulo 3(a) de esta Ley, no existira Renta Fija
para el Afio Fiscal 2006-2007. La Renta Fija para cada afio fiscal sera igual a
la suma de la Renta Fija Original y la Renta Fija Adicional. La Renta Fija
Original para el [aplicable al] afio fiscal 2007-2008 sera de ciento ochenta y
cinco millones (185,000,000) de ddlares. La Renta Fija Original para cada
afo fiscal posterior sera igual a la Renta Fija Original para el afio fiscal
anterior mas cuatro por ciento (4%), hasta un maximo de mil ochocientos
cincuenta millones (1,850,000,000) de dolares. La Renta Fija Adicional para
los afios fiscales 2006-2007, 2007-2008, y 2008-2009 sera igual a cero (0)
délares. La Renta Fija Adicional para el afio fiscal 2009-2010 sera igual a

doscientos millones noventa y seis mil (200,096,000) de ddlares. La Renta
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Fija Adicional para cada afio fiscal posterior serd igual a la Renta Fija
Adicional para el afio fiscal anterior mas cuatro por ciento (4%), hasta el afio
fiscal en que la suma de la Renta Fija Original y la Renta Fija Adicional sea
igual a mil ochocientos cincuenta millones (1,850,000,000) de délares (““Afio
Maximo”). La Renta Fija Adicional para cada afio fiscal posterior al Afo
Maximo se reducira a aquella cantidad necesaria para que la suma de la
Renta Fija Original y la Renta Fija Adicional sea igual a mil ochocientos
cincuenta millones (1,850,000,000) de délares. [La Renta Fija aplicable a
anos fiscales subsiguientes sera la Renta Fija aplicable al afio fiscal
anterior mas un cuatro por ciento (4%). A modo de ejemplo, la Renta
Fija aplicable al afio fiscal 2008-2009 sera deciento noventa y dos millones,
cuatrocientos mil (192,400,000) dolares, la cual es igual a la suma de la
Renta Fija aplicable al afio fiscal 2007-2008 mas el cuatro por ciento
(4%).] La Renta Fija para cualquier afio fiscal provendra de la porcion
correspondiente al Estado Libre Asociado de Puerto Rico de los primeros
recaudos del Impuesto.”

Acrticulo 3.- Se enmienda el Articulo 4 de la Ley Nim. 91 de 13 de mayo de
2006, segin enmendada, para que lea como sigue:

“Articulo 4. — Utilizacion

@) Los dineros provenientes de los recaudos indicados en el Articulo 3(a)
seran depositados directamente en el FIA [Fondo de Interés Apremiante] y

se utilizaran exclusivamente para cualquiera de los siguientes propdsitos:
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1) Pagar los anticipos a ser efectuados por el BGF de conformidad
con la Ley para la Imposicidn de Contribucion Extraordinaria de 2006.

2 Pagar o refinanciar directa o indirectamente todo o parte de la
deuda extraconstitucional del Estado Libre Asociado de Puerto Rico existente
al 30 de junio de 2006 y el interés pagadero sobre esta.

3) Pagar directa o indirectamente las partidas establecidas en el
Articulo 2(b) y los bonos emitidos por COFINA para cumplir con los
propositos establecidos en dicho Articulo 2(b).

(b) [Los dineros provenientes de los recaudos indicados en el Articulo
3(b) seran depositados directamente en el Fondo de Interés Apremiante y
se utilizaran exclusivamente para los siguientes propositos:

1) Para absorber los costos de planes de retiro temprano de los
Sistemas de Retiro de los Empleados del Estado Libre Asociado.

2 Para amortizar la deuda existente al 30 de junio de 2006
con el Sistema de Retiro de Maestros y el Sistema de Retiro de los
Empleados del Estado Libre Asociado y la Judicatura, y en dicho orden
preferente.]

[(c)] Los recaudos indicados en el Articulo 3(a) depositados en el FIA[,]
seran usados por COFINA, mediante mecanismos de financiamiento o
refinanciamiento, exclusivamente para el proposito de pagar, financiar o
refinanciar, directa o indirectamente, la deuda extraconstitucional del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico existente al 30 de junio de 2006, y las otras

deudas, cuentas o partidas mencionadas en el Articulo 2(b), incluyendo
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cantidades adeudadas al BGF, y las obligaciones incurridas bajo cualquier tipo
de contrato de financiamiento, garantia o contrato de intercambio de tasas de
interés (interest rate swaps) otorgados con relacién a bonos emitidos para
financiar o refinanciar dicha deuda. Se autoriza a COFINA a pignorar o de
otra forma comprometer todo o parte de dichos recaudos Unicamente para el
pago del principal, intereses y prima de redencién de dichos bonos y otras
obligaciones de dicha instrumentalidad que hayan sido incurridas con relacién
a dichos bonos para los propositos contemplados en esta Ley [pagar o
financiar la deuda extraconstitucional del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico,] y el pago de obligaciones incurridas bajo cualquier tipo de
contrato de financiamiento, garantia o contrato de intercambio de tasas de
interés otorgados con relacion a dichos bonos.

(©) Las cantidades depositadas en el FIA en exceso de las cantidades
necesarias para pagar el principal y los intereses de los bonos de COFINA,
cumplir con las obligaciones contraidas bajo los documentos de emision de
los bonos o hacer cualquier otro pago relacionado con otras obligaciones
incurridas por COFINA, incluyendo pagos bajo contratos de intercambio de
tasas de interés, en relacion con dinero tomado a préstamo o bonos emitidos
por dicha instrumentalidad para el pago de los cuales el producto de dicho
Impuesto haya sido pignorado, podran ser transferidas al Fondo General del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico. Para poder hacer dicha transferencia,
la misma deberda ser autorizada por la Junta de Directores de COFINA, una

vez se haya certificado que las cantidades a ser transferidas no son necesarias
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para cumplir con cualquier obligacion de COFINA, y por el Gobernador de
Puerto Rico mediante orden ejecutiva.
(d) Los bonos y otras obligaciones de COFINA no constituirdn una
obligacion o deuda del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, ni de sus otras
instrumentalidades. Tampoco serd responsable el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, ni sus otras instrumentalidades publicas, por el pago de dichos
bonos u obligaciones, los cuales no gozaran de la entera fe y crédito ni del
poder del Gobierno para imponer contribuciones.

Acrticulol. - Se enmienda el Articulo 5 de la Ley Num. 91 de 13 de mayo

de 2006, segin enmendada, para que lea como sigue:
“Articulo 5. — Depositos y Desembolsos
@) Durante el afio fiscal 2006-2007, se depositara bisemanalmente (2
semanas) en el FIA la cantidad que se establece en el Articulo 3(a)(i) segun se
reciban los recaudos del Impuesto. Durante cada afio fiscal subsiguiente, los
primeros recaudos del Impuesto, hasta la cantidad de la Renta Fija, ingresaran
al momento de ser recibidos en el FIA o en cualquier otro fondo especial
(incluyendo un fondo bajo el control del fiduciario que se haya designado en el
contrato de fideicomiso bajo el cual se hubieran emitidos los bonos o incurrido
otras obligaciones para los propositos establecidos en el Articulo 2(b) de esta
Ley [pagar o financiar la deuda extraconstitucional]) designado por
COFINA. En caso que los recaudos del Impuesto sean menor que la Renta
Fija, el Secretario queda autorizado a cubrir tal deficiencia de cualesquiera

fondos disponibles y queda autorizado ademéas, como una medida especial
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para manejar el flujo de efectivo cuando no tenga otra alternativa, a tomar un
préstamo del BGF para cubrir tal deficiencia y el Director de la Oficina de
Gerencia y Presupuesto incluira en el presupuesto recomendado del afio fiscal
en curso o del afo fiscal siguiente, las asignaciones necesarias para cubrir
dichas deficiencias.

(b) Mensualmente, durante cada afio fiscal, el Secretario determinara si el
dos por ciento (2%) [uno por ciento (1%0)] del Impuesto para el afio fiscal en
curso es mayor a la Renta Fija aplicable a dicho afio fiscal. Una vez el
Secretario determine que el dos por ciento (2%) [uno por ciento (1%)] del
Impuesto para dicho afo fiscal excede la Renta Fija aplicable a dicho afio
fiscal, todos los recaudos del Impuesto recibidos posterior a dicha
determinacion, hasta una cantidad igual a la cantidad del exceso de dicho dos
por ciento (2%) [uno por ciento (1%0)] del Impuesto sobre la Renta Fija, seran
depositados en el FIA. Ademas, en o antes del 1 de octubre de cada afio fiscal,
el Secretario determinara si el dos por ciento (2%) [uno por ciento (1%)] del
Impuesto para el afio fiscal anterior es mayor a la Renta Fija aplicable a dicho
afio fiscal anterior. Los recaudos del Impuesto que representan la cantidad por
la cual el dos por ciento (2%) [uno por ciento (1%)] del Impuesto
correspondiente al afio fiscal anterior excede la Renta Fija aplicable a dicho
afio fiscal le pertenecera al FIA.

(© [Los desembolsos a ser efectuados para cubrir los propositos
descritos en el Articulo 4(b) se distribuirdn mediante Resolucion

Conjunta aprobada por la Asamblea Legislativa. Cualquier cantidad no
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utilizada para los propositos establecidos mediante dicha Resolucion
Conjunta revertira al Fondo de Interés Apremiante; disponiéndose,
ademas, que cualquier cantidad de los dineros presupuestados para el
pago del servicio de la deuda pagaderos del Fondo General se
mantendran separados de los dineros a ser utilizados para el pago de la
deuda extraconstitucional provenientes del Fondo de Interés Apremiante.
Cualquier ahorro producto de refinanciamientos de la deuda
constitucional podra ser transferido por el BGF al Fondo de Interés
Apremiante para ser utilizados como recursos adicionales en el pago de la
deuda extraconstitucional y no estaran disponibles para uso por el
Secretario para cualquier otro propésito.]
[(d)] EI Estado Libre Asociado de Puerto Rico por la presente acuerda y se
compromete con cualquier persona, firma o corporacion o con cualquier
agencia de los Estados Unidos de América o de cualquier Estado o del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico que suscriban o adquieran bonos de COFINA o
provean seguros, fuentes de repago o liquidez para dichos bonos, que hasta
tanto dichos bonos, de cualquier fecha sean, conjuntamente con los intereses
sobre los mismos, totalmente solventados y retirados, [a] que no limitara ni
restringird los derechos o poderes de los funcionarios correspondientes del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico de imponer, mantener, cobrar o
recaudar los impuestos y otros ingresos constituyendo las cantidades a
depositarse en el FIA segun las disposiciones de esta Ley; disponiéndose, que

lo antes dispuesto no limita el poder del Estado Libre Asociado de Puerto
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Rico, mediante una enmienda de ley, a limitar o restringir la naturaleza o
cantidad de dichos impuestos y otros ingresos o de sustituir colateral similar o
comparable por otros impuestos, honorarios, cargos u otros ingresos para
depositarse en el FIA si, para los siguientes afios fiscales, los recaudos
proyectados por el Secretario de Hacienda de dichos impuestos, ingresos o
colateral sustitutos son iguales a o exceden el servicio de la deuda y otros
cargos y cualquier requerimiento de cubierta incluido en la documentacion
autorizando los bonos de COFINA, ni limitara o restringira los poderes que
por la presente se confieren en esta Ley o los derechos de COFINA a cumplir
con sus acuerdos con los tenedores de los bonos, hasta tanto dichos bonos, de
cualquier fecha sean, conjuntamente con los intereses sobre los mismos,
totalmente solventados y retirados. Ninguna enmienda a la Ley Num. 91 de
13 de mayo de 2006, segun enmendada, menoscabara obligacion alguna o
compromisos de COFINA.

(d)[(e)]En caso de que el monto de los recaudos del Impuesto cedido a
COFINA [dicha instrumentalidad] de acuerdo con el Articulo 3(a) resulte ser
en cualquier momento insuficiente para pagar el principal y los intereses de
sus bonos o hacer cualquier otro pago relacionado con otras obligaciones
incurridas, incluyendo pagos bajo contratos de intercambio de tasas de interés,
en relacion con dinero tomado a préstamo o bonos emitidos por dicha
instrumentalidad para el pago de los cuales el producto de dicho Impuesto
haya sido pignorado, o en caso que los fondos de la reserva de COFINA

[dicha instrumentalidad], si alguno, que se hayan establecido para el pago de
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los requerimientos de la deuda o dichas obligaciones se apliquen para cubrir la
deficiencia en las cantidades que sean necesarias para hacer tales pagos, dichas
insuficiencias y las cantidades de tal fondo de reserva usadas para cubrir la
deficiencia seran pagadas o reembolsadas a dicha instrumentalidad del primer
producto recibido en el proximo afio fiscal o afios fiscales subsiguientes por el
Estado Libre Asociado de Puerto Rico provenientes de cualquier remanente
del Impuesto luego de hacer los depositos que establece el Articulo 3(a). En
caso que los recaudos del Impuesto sean insuficientes para cubrir dicho pago o
reembolso, el Secretario queda autorizado a cubrir tal deficiencia de
cualesquiera fondos disponibles y queda autorizado ademas, como medida
especial para el manejo de flujo de efectivo cuando no tenga otra alternativa, a
tomar un préstamo del BGF para cubrir tal deficiencia, y el Director de la
Oficina de Gerencia y Presupuesto incluira en el presupuesto recomendado del
afio fiscal en curso o del afio fiscal siguiente, las asignaciones necesarias para
cubrir dichas deficiencias.

(e)[(F)] El producto de la parte remanente del Impuesto que han de ser usados
bajo las disposiciones del Articulo 5(d)[(e)] para cubrir una insuficiencia o
rembolsar [reembolsar] cualquier fondo de la reserva establecida para los
requerimientos de la deuda, no se ingresaran en el Fondo General del
Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico cuando se cobren, sino
que seran ingresados en el FIA para beneficio de la instrumentalidad y seran
usados para cubrir dicha insuficiencia o rembolsar [reembolsar] dicho fondo

de reserva para el pago de los requerimientos de deuda.”
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Acrticulo 4- Se afiade un nuevo Articulo 6 a la Ley Nim. 91 de 13 de mayo de 2006,
segun enmendada, y se renumeran los actuales Articulos 6 y 7 como los Articulos 7 y 8, para

que lea como sigue:
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“Articulo 6. — Fondo de Estimulo Econdmico de Puerto Rico. Por la presente
se autoriza al Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico, a
establecer bajo su control y custodia un fondo denominado ‘“Fondo de
Estimulo Econémico de Puerto Rico”, el cual se nutrird del producto de las
emisiones de bonos u otros mecanismos de financiamiento utilizados por
COFINA que esta le asigne. Los fondos depositados en el Fondo de Estimulo
Econdmico de Puerto Rico sélo podran utilizarse para los siguientes fines,
entre otros: alivios a contribuyentes, estimulo a comerciantes, programas de
adiestramiento, y ayuda a empleados desplazados.

Articulo [6] 7.-. Disposiciones Adicionales ...

Acrticulo [7] 8.-. Alcance ...”

Articulo 5- Si alguna disposicién de esta Ley o la aplicacion de la misma fuere
declarada invélida, dicha declaracion no afectara las demas disposiciones ni la aplicacion de
esta Ley que pueda tener efecto sin la necesidad de las disposiciones que hubieran sido
declaradas invalidas, y a este fin las disposiciones de esta Ley son separables.

Articulo 6.-Esta Ley comenzard a regir inmediatamete después de su aprobacion.



